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Esta es una traduccién del documento original en inglés proporcionada tnicamente con fines informativos y de referencia. En caso de
discrepancia, contradiccion, interpretacioén o disputa sobre los términos y condiciones aqui establecidos, la version en inglés prevalecera
como la Unica versién vélida y vinculante para todos los efectos legales.

Al aceptar estos términos, el cliente reconoce que ha tenido acceso a la version original en inglés y que cualquier controversia derivada de
este documento se resolvera conforme a la versién en inglés.

Divulgacién de Horario Extendido de Negociacién

Operaciones fuera del horario regular” significa operar fuera del “horario de negociacion
regular”. El “horario de negociacién regular’ generalmente se refiere al periodo
comprendido entre las 9:30 a.m. y las 4:00 p.m., hora del Este de los Estados Unidos.

Divulgacién de riesgos de negociacion en horario extendido: Regla 2265 de FINRA

* Riesgo de menor liquidez

La menor liquidez se refiere a la capacidad de los participantes en el mercado para comprar
y vender valores. Por lo general, cuantas mas ordenes haya disponibles en un mercado,
mayor sera la liquidez. La liquidez es importante porque con una mayor liquidez es mas
facil para los inversores comprar o vender valores y, como resultado, es mas probable que
los inversores paguen o reciban un precio competitivo por los valores comprados o
vendidos. Puede haber niveles mas bajos de liquidez en las operaciones de horario
extendido en comparacioén con las horas normales del mercado. Como resultado, es posible
que su pedido solo sea parcial.

* Riesgo de mayor volatilidad

La volatilidad se refiere a los cambios en el precio que sufren los valores al negociarse. Por
lo general, cuanto mayor es la volatilidad de un valor, mayores son sus oscilaciones de
precio. Puede haber mayores niveles de volatilidad en el horario extendido de negociacién
que en el horario regular del mercado. Como resultado, es posible que su orden solo se
ejecute parcialmente, o que no se ejecute en absoluto, o que reciba un precio inferior en el
horario de negociacion extendido al que podria recibir durante el horario regular del
mercado.

¢ Riesgo de cambio de precios

Los precios de los valores negociados en el horario extendido de negociaciéon pueden no
reflejar los precios al final del horario regular del mercado o en la apertura de la mafana
siguiente. Como resultado, es posible que reciba un precio inferior en el horario de
negociacién extendido al que podria recibir durante el horario regular del mercado.
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¢ Riesgo de mercados desvinculados

Dependiendo del sistema de negociacién de horario extendido o de la hora del dia, los
precios que se muestran en un sistema de horario extendido en particular pueden no reflejar
los precios de otros sistemas de negociacion de horario extendido que operan
simultaneamente con los mismos valores. En consecuencia, es posible que reciba un precio
inferior en un sistema de negociacion de horario extendido que el que podria recibir en otro
sistema de negociacion de horario extendido.

* Riesgo de anuncios de noticias

Normalmente, los emisores publican anuncios de noticias que pueden afectar el precio de
sus valores después del horario habitual del mercado. Del mismo modo, la informacién
financiera importante se anuncia con frecuencia fuera del horario habitual del mercado. En
las operaciones en horario extendido, estos anuncios pueden ocurrir durante la negociacion
y, Si se combinan con una menor liquidez y una mayor volatilidad, pueden causar un efecto
exagerado e insostenible en el precio de un valor.

* Riesgo de diferenciales mas amplios

El spread se refiere a la diferencia de precio entre lo que puedes comprar un valor y lo que
puedes vender. Una menor liquidez y una mayor volatilidad en las operaciones durante
horas extendidas pueden dar lugar a diferenciales mas amplios de lo normal para un valor
en particular.

* Riesgo de falta de calculo o difusién del valor del indice subyacente o del valor
indicativo intradia ("lIV")

Para ciertos Productos de Valores Derivados, es posible que no se calcule ni se difunda
publicamente un valor de indice subyacente actualizado, o IIV, en un horario de negociacion
extendido. Dado que el valor del indice subyacente y el 1IV no se calculan ni se difunden
ampliamente durante las sesiones previas y posteriores al horario regular de negociacion,
un inversor que no pueda calcular los valores implicitos para determinados productos de
valores derivados en esas sesiones puede estar en desventaja frente a los profesionales
del mercado.
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Riesgos Adicionales de la Negociacion en Horario Extendido

La oferta de negociacion en horario extendido de Webull te permite colocar érdenes
limitadas fuera del horario de negociacion regular. Estas 6rdenes se envian a un creador
de mercado, quien puede ejecutar la orden directamente o enviarla a otro centro de
negociacion. Durante el horario nocturno (de 8:00 p.m. a 4:00 a.m., hora del Este)
(“negociacion nocturna”), Webull trabaja con un unico creador de mercado, quien puede
ejecutar las érdenes por cuenta propia o enviarlas a un sistema alternativo de negociacion
(ATS). Este ATS no muestra publicamente los precios y puede tener una baja liquidez y
una alta volatilidad de precios. Webull puede decidir agregar o eliminar creadores de
mercado o modificar este proceso de 6rdenes.Las 6rdenes colocadas durante la
negociacién nocturna podrian no recibir el mejor precio posible y podrian ejecutarse a
precios menos favorables que los disponibles en otros mercados. Si tu orden no se
ejecuta antes del inicio de la siguiente sesion de negociacién regular, sera cancelada. Ten
en cuenta que Webull puede suspender la negociacion en horario extendido o nocturno en
cualquier momento, y que la negociacién nocturna puede no estar disponible para todos
los usuarios
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In the event of any diiscrepancy, contradiction, interpretation or dispute over the terms and conditions set forth herein, the English version shall prevail as the only valid and
binding version for all legal purposes. By agreeing to these terms, the customer acknowledges that it has had access to the original English version and that any dispute
arising out of this document will be resolved in accordance with the English version.

Extended Hours Trading Disclosure

You should consider the following points before engaging in extended hours trading.
"Extended hours trading" means trading outside of “regular trading hours.” “Regular
trading hours” generally means the time between 9:30 a.m. and 4:00 p.m. Eastern Time.

¢ Risk of Lower Liquidity

Liquidity refers to the ability of market participants to buy and sell securities. Generally, the
more orders that are available in a market, the greater the liquidity. Liquidity is important
because with greater liquidity it is easier for investors to buy or sell securities, and as a
result, investors are more likely to pay or receive a competitive price for securities
purchased or sold. There may be lower levels of liquidity in extended hours trading as
compared to regular trading hours. As a result, your order may only be partially executed,
or not at all.

¢ Risk of Higher Volatility

Volatility refers to the changes in price that securities undergo when trading. Generally, the
higher the volatility of a security, the greater its price swings. There may be greater levels
of volatility in extended hours trading than in regular trading hours. As a result, your order
may only be partially executed, or not at all, or you may receive an inferior price in
extended hours trading to what you might receive during regular trading hours.

¢ Risk of Changing Prices

The prices of securities traded in extended hours trading may not reflect the prices either
at the end of regular trading hours, or upon the opening of the next morning. As a result,
you may receive an inferior price in extended hours trading to what you might receive
during regular trading hours.

¢ Risk of Unlinked Markets

Depending on the extended hours trading system or the time of day, the prices displayed
on a particular extended hours system may not reflect the prices on other concurrently
operating extended hours trading systems dealing in the same securities. Accordingly, you
may receive an inferior price on one extended hours trading system than you might
receive on another extended hours trading system.

¢ Risk of News Announcements



Normally, issuers release news announcements that may affect the price of their securities
after regular trading hours. Similarly, important financial information is frequently
announced outside of regular trading hours. In extended hours trading, these
announcements may occur during trading, and if combined with lower liquidity and higher
volatility, may cause an exaggerated and unsustainable effect on the price of a security.

o Risk of Wider Spreads

The spread refers to the difference in price between what you can buy a security for and
what you can sell it for. Lower liquidity and higher volatility in extended hours trading may
result in wider than normal spreads for a particular security.

¢ Risk of Lack of Calculation or Dissemination of Underlying Index Value or
Intraday Indicative Value (“lIV”)

For certain derivative securities products, an updated underlying index value or 11V may
not be calculated or publicly disseminated in extended trading hours. Since the underlying
index value and IV are not calculated or widely disseminated during the pre-market and
post-market sessions, an investor who is unable to calculate implied values for certain
derivative securities products in those hours may be at a disadvantage to market
professionals.

e Additional Risks of Extended Hours Trading

Webull's extended hours trading offering allows you to place limit orders outside of regular
trading hours. These orders are sent to a market maker, who may fill the order directly or
pass it to another trading venue. During overnight hours (8 PM to 4 AM ET) (“overnight
trading”), Webull works with a single market maker who may execute orders themselves or
send them to an alternative trading system (ATS). This ATS doesn't publicly display prices
and may have low liquidity and high price volatility. Webull may decide to add or remove
market makers or modify this order processing.

Orders placed in overnight trading might not receive the best possible price and could be
filled at prices less favorable than those found in other markets. If your order isn't filled
before the next regular trading session begins, it will be canceled. Please note that Webull
may suspend extended hours or overnight trading at any time, and overnight trading may
not be available to all users.



